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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

TEB Portfoy TEB Grubu Degigken Ozel Fon Kurucu Yonetim Kurulw’na

Finansal Tablolara lligkin Rapor

1.

TEB Portfoy TEB Grubu Degisken Ozel Fon'un (“Fon") (Eski adiyla “TEB Yatiim Menkul Degerter
A.S. B Tipi TEB Grubu Ozel Dejtigken Fonu") 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile aym:
tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamnh gelir tablosu, toplam
deger/net varhk degeri degigim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalanm
dzetleyen dipnotlar ve difer agiklayiel notlardan olugan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara Hiskin Sorumiulugu

2.

Kurueu ydnetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlanmin Finansal Raporlama Esaslarina fligkin
Teblif (II-14.2) (“Teblig") vergevesinde Sermaye Piyasas: Kurulu'nea ("SPK"} belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konulards Tiickiye Muhasebe Standartlan hitkiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege nygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakti 6nemli yanliglik igermeyen finansal tablolarm
hazirlanmasim saflamak icin gerekli girdiigii i¢ kontrolden sorumiudur.

Batirmstz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulufumuz, yophimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar haklinda gorilg
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Pivasasi Kurulu'nea yayimlanan bagimsiz
denetim standart!arina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlannin bir par¢asi olan Bagnnsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiillmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagtmsiz
denetimin, finansal tablolarin fnemli yanhighk icerip igermedigine dair makul giivence elde etmek
{izere planlanarak yiiriititlmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar haklanda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakl) “6nemli yanhslik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayamr. Bafimsiz denet¢i risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolannim
hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolll defierlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢ kontroliiniin etkinlifine iligkin bir gorily verme amac: tagimaz. Bafiims:iz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yant sira, Kurucu ydnetimi
tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimn uyguniugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul olup elmadiftnin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gdriigiimiiziin
olugturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

Bagaran Nas Bafimsiz Denecim ve Serbest Muhascbeci Mali Migavirlik A.§. a member of PricewaterfouseCoopers
BIK Plaza, Stileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Hesiktag 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (2]12) 326 6050
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4. Gériigiimiize gbre, finansal tablolar TEB Portfoy TEB Grubu Degigken Ozel Fon'un 31 Aralik 2015
tarthi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansim ve nakit akiglanim SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
tiim dnemli ydnleriyle gercefie uygun bir bigimde sunmaktadir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere 1liskin Rapor

g. 6102 say1l Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiinedi fikrasi uyaninea,
Fon'un 1 Ocak - 31 Araltk 2015 hesop ddneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un bagh

oldugu gemsiye fon ig tiiziigiiniin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair
onemli bir hususa rastlanmamigtar.

6.  TTK'min 402'nci maddesinin dordiincii fiikrasi uyarinca, Kurueu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agtklamalar1 yapmig ve istenen belgeleri vermigtir,

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.§.
a member of
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TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON

(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Defierler A,S.,
B Tipi TEB Grubu Ozel Degisken Fonu®)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar oksi belirtilmedikge Ttk Lirast (“TL") olarnk ifade ediimigtir.)

Dipnot

referanslars 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 351.128 1.877
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17 375.233 178.909
Ters repo alacaklan 5 - 489,093
Takas alacaklan 2213 -
Finansal varliklar 9 1.549.717 1.464.788
Toplam varhklar 2.278.291 2.134.667
Yiikiimliiliikler
Diger borglar 6 7.092 8.350
Toplam yllkiimllilkler 7.092 8.350

2.271.199 2,126,317

Toplam defieri/Net varhk degcri

Sayfa 5 ile 30 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic: bir pargasidir.




TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adayla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
B Tipt TEB Grubu Ozel Degiisken Fonu®)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlnr aksi belinilmedikge Tork Lirast (“TL") olarak ifade edilmistic.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 1 203.739 129.707
Temettil gelirleri 11 22.404 15.082
Finansal varhik ve yiiklimiiiliklere iligkin
gergeklesmis kar/(zarar) 11 85.587 (188.781)
Finansal varhk ve ylkimlililklere iliskin
gergeklesmemis (kar/zarar) 11 (140.821) 280.478
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 85 -
Esas faaliyet gelirleri 170.994 236.486
Ydonetim ilcretleri 8 (2.183) (2.032)
Saklama Ucretleri 8 (295) G18)
Denetim Ucretleri B (6.242) (5.059)
Kurul icretleri 8 (439) (412)
Komisyon ve diger iglem icretleri 8 (4,981) (7.745)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (298) (2.429)
Esas [aaliyet giderleri (14.438) (18.195)
Esas faaliyet karv/(zarar) 156.556 218.291
Finansman giderleri - -
Net dinem karv/(zarari) 156.556 218,291
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Taplam degerde/net varhk degerinde _
156.556 218.291

artis/(azalig)

Sayfa 5 ile 30 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolnrin tamamlayict bir pargasidir.
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TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S,
B Tipi TEB Grubu Ozel Degisken Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
{Tutarlar aksi belintilmedikge T0rk Limst (“TL"} olorak ifnde cdilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
refernnslari - 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

1 Ocak itibariyla toplam degeri/

net varhk deferi 2,126,317 1.897.114
Toplam degerinde/net varhk degerinde artig/(azalig) 156.556 218.291
Katilma pay! ihrag tutari 18 45.332 116.931
Katilma pay! iade tutan 18 (57.006) (106.019)

31 Arahlk itibariyla toplam degeri/
net varhk degeri 2.271.199 2.126.317

Sayfa 5 ile 30 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tabloiarin tamamiayici bir pargasidir.
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TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN (OZEL FON
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
B Tipi TEB Grubu Ozel Degigken Fonu®)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT NAKIT AKIS TABLOSU
{Tutarler aksi belidilmedikge Ttrk Limsi (“TL") olarak ifode edilmigtir.)

Blpnot 10cuk- I Ocak -
relernnslan 3 Aralik 2018 31 Aralik 2004

A, lgletme Maliyetterden naklt akiglan
Nel donem ken/(zamri) 156 556 218291

Net diinem kan/{zarars) mutabakatiile
Hghl tlzelimeler

Faiz tohakkuklar ile ilgili dozeluneler (49) (68)
Foiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dlzelimeler {203.739) {129.708)
Temen gelitleri (22.404) {15.082)
Gergefe uygun deper kayiplan/nzanglan ile ilgili dozehmeles 140.82] (240.479)

Isleime sermoyesinde gergekicesen deplgimter
Teminata verilen nakit nakil benzerlerindeki ortag /

{azahs) ile ifgli duzelimeler {196 324) 183.953
Finansal varliklasin alim satimindan kaynoklanan net ozalis
Alncaklardoki artisfazalisla Wgili dozelimeler 2213 60.175
Borglardaki arigdozaligla ilgill dtizelimeler - {41.306)
Islelme sermnyesinde gergeklesen diger arus /

(nzalig) ile ilgili dozelimeler (1.258) 2436
Finansal varhklardoki degijimier, net (225.750) 221.609
Fanliyellerden elde editen nakit skigtan (354,360} 119.871
Alinan fhiz 203.739 129,707
Alinan iemetta 22404 15082
Fanllyedlerden snflananf(kullaniion) nel nakit {128,217 364.660
B,  Finansman faaflyctlecden nakit akiglars:

Katitma pay1 ihtaglorindan elde edilen nakit I8 45332 116,931
haulma payi indeleri Igin adenen nakit 1] (§7.006) 106.019)
Finonsman faaliyetlerden saflanun/(kullamlan) ncl ankit (1.674) 1002

Yabanel para ¢evrim furklarsnun etklsinden dnce
nokit ve nokit benzerlerindekl net artis/(azaliy) (A+D)

C. Yahanci para ¢evrim farklannin
nokit ve nokil benzerlerl Bzerindekl cthls) - -

Nukif ve nakit benzerlerindekd net artiy (A+DB+C) (139.891) 375572
.  DOnem bagt naklt ve nakit benzerl deferlerl 17 490.877 115308
Dnem sonu ankdt ve nakit benzerd deerleri (A+3+C+D) 17 350.986 490.877

Sayfa 3 ile 30 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic bir pargasidr,
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TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Deferler A.S.
B Tipi TEB Grubu Ozel Degisken Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AfT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belinilmedikge T0rk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmislir.)

1-FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
A. GENELBILGILER

TEB Porifdy TEB Grubu Ozel Degisken Fonu (Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.$. B
Tipi TEB Grubu Ozel Deisken Fonu") (“Fon”) bagl oldugu semsiye fonun iinvam “TEB Portfdy
Ydnetimi A.S. Degisken Semsiye Fon" olup, semsiye fonun tilri) degisken yemsiye fondur.

TEB Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499 sayih Sermaye Piyasas: Kurulu’nun (“SPK”) 37.
ve 38. maddelerine dayanilarak ve bagh oldugu semsiye fonun igtiziik hitklimlerine gbre ydnetilmek
iizere, halktan katilma belgeleri kargiligi toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin
dagiitilmast ve inangh milkiyet esaslarma gbre sermaye piyasas) araglarindan ve altin ile kiymetli
madenler ile bunlara dayal araglardan olugan portfoyll isletmek amactyla SPK'nin 8 Mayis 2007
tarihli ve B.02.1.SPK.0.15-301/11927 sayili iznine dayanarak 21 Mayis 2007 tarihinde 6812 sayih
Turkiye Ticaret Sicil Gazetesinde 358354-305936 sicil numarasi altinda kaydedilerek “TEB Yatirim
Menkul Degerler A.S. TEB Grubu Ozel Degisken Fonu" kurulmugtur, Fon’un uavam SPK'nm 6
Agustos 2013 tarih ve 12233903-814 sayih izni ile “TEB Yaurim Menkul Degerler A.§. B Tipi TEB
Grubu Ozel Degisken Fonu” olarak degigtirilmistir.

Tirk Ekonomi Bankas: A.$./nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu |5 Ekim 2015 tarih ve 28/1283
sayill karar ve 12233903~ 305.99- E.11768 sayili yazisina dayamlarak TEB Portfoy Yonetimi A.$.'ve
12 Kasim 2015 tarihi itibariyla devredilmis olup Fon'un SPK’nin “Portfdy saklama hizmetine ve bu
hizmette bulunacak kuruluglara iligkin esaslar tebligi (11I-56.1)" kapsaminda portfty saklama hizmeti
12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Ttirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan verilmektedir. Buna bagh
olarak; TEB Portfdy TEB Grubu Degisken Ozel Fon (“Fon")'u, bagh oldugu fon “TEB Portfdy
Yonelimi A.S. Degisken Semsiye Fon” (“Semsiye Fonu™)dur.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu ve y8netici:

TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Begiktag/lstanbul

Merkezi Saklayici Kurum|ar:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli/istanbul

Istanbu! Alun Borsasi

Fon'un, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolart 29 Subat 2016 tarihinde
Kurueu'nun Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.,



TEB PORTFOY TEB GRUBRU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
B Tipi TEB Grubu Ozel Degisken Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutorlor oksj beliniimedikge Tork Lirst (“TL"} olack ifode edilmistir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
B. FON'UN YONETIM STRATEJIiSi

Fon portfdylindeki varliklar SPK dizenlemelerine ve bagh oldugu semsiye fonun ig tlizigdne uygun
olarak segilir ve fon portfiyll, Yoneltici tarafindan bagh oldugu fonun i¢ tizliginn 5, maddesi ve
SPK'mn 111-52.1 numarali Yaurim Fonlarma [liskin Esaslar Tebligi'nin 5. maddesine ve fon
izahnamesinin 2.3 maddesine uygun olarak ydnetilir.

Fon portfylndeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dlizenlemelerine ve fon igtizlgine uygun
ofarak segilir ve fon portfiyll yanetici tarafindan ig1z0gin 5. md, ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Yatirim Fonlarina [ligkin Esaslar Tebligi'ne (111-52.1) uygun olasak yonetilir. Fon, portfSy sinirlamalar
itibariyle Teblig'de belirtilen ilrlerden herhangi birine girmeyen degigken bir fondur. Bu kapsamda
Fon, paylar, kamu ve &zel sektdr bor¢lanma araglari, repo — ters repo, alin ve benzeri kiymetli
madenlere ve difer para ve sermaye piyasasi araglar ve bu araglara ve finansal endekslere dayali, yurt
i¢i ve yurt dig) (Urey araglara (swap, vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri) yatinm yaparak, bu varlik
sinuflari arasindaki getiri farklanndan faydalanma amacini tasir. Bu amaca ulasabilmek igin, fon
portftylindeki varliklarin dagilimin aktif olarak dejigtirir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
A.  SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlort ve TMS'ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar SPK'min 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (mikerrer) sayilt Resmi Gazele'de
yayunlanan seri 11-14.2 No'lu (“Teblig”) hukimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig
cergevesinde SPK tarafindan belirfenen esaslora ve bunlar ile diizenlenmeyen konutarda Tirkiye
Muhasebe Standartlan ("TMS") hiikUimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuali” esas alinmigtir. Bununla birlikte Fon'un poriftytindeki varhiklarin gergege uygun
deger Sl¢limlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen defierleme ilkeleri esas ahinnustir (Dipnot
2.k).

Fon'un finansal tablolan ve dipnotlan, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 1arihli billten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kiltnan bilgiler dahil edilerek sunulmustur,

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanunl finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtdzOglinde belirtilen hUkiimlere, Turk Ticaret
Kanunu (“TTK"), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlifi tarafindan ¢ikarilan Tekdilzen Hesap Plani
sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, per¢ege uygun degerleri ile g8sterilen finansal varhk
ve yOkomialoklerinin diginda tarthi mallyet esasina pore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme ve simiflandimalar yansitilarak
diizenlenmistir.




TEB PORTEQY TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menku! Degerler A.S.
B Tipi TEB Grubu Ozel Degisken Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FiNANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belintilmedik¢e Tirk Liras: (“TL") olarak iade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA JLiSKIN ESASLAR (Devam:)
(b) Yenistandartlar, degisiklikler ve yorumiar

Fon, TMS veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlars (“TFRS™) tarafindan yayinlanan ve 31
Aralik 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamistr.

31 Arahk 2015 tarihi itibanyla yiriirlilkte olan yeni standartlar ile meveut Gncekd
standartlara getirilen degisiklikler ve yorwmlar:

. TMS 19'daki degisiklik, “Tamimlanmg fayda planlar”,
. Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarikten sonra bastayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. 2010-12 dbnemi iyilestirme projesi agafitda yer alan
4 standarda degisiklik getirmigtir:
. TFRS 2, Hisse Bazl) Odemeler
. TERS 3, Isletme Birlesmeleri
. TFRS 8, Faaliyet Bélimleri
. TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgimi
. TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar
. TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Kargiliklar, Sarta Bagh Varlik ve
. TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olglim
. Yallik lyilestirmeler 2013; | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihien sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir, . 201 1-12-13 déinemi iyilestirme projesi asagida yer
alan
. TFRS 1, TERS nin Ik Uypulamasi
. TFRS 3, {5tetme Birlesmeleri
. TFRS 13, Gergegie Uygun Deger Olgiimli
. TMS 40, Yatirim Amagh Gayrimenkuller
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devanm)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla yaymnlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisikdikler

. TFRS 11, “MUsterck Anlagmalar®daki degisiklik,

. TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarunsal faaliyetler”, standanlarindaki
meyve veren bitkilere iligkin degisiklik,

. TMS 16 ve TMS 38'deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olinayan duran
varliklar”, amortisman ve itfa paylan,

. TFRS 14, “Regiilasyona tabi crtelenen hesaplar”

. TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”,

. TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “lstiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”, _

. Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihiten sonra baglayan yillik
raporlama d8nemlerinde gegerlidir. [yilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, *‘Satig amagh elde tutulan duran varliktac ve durdurulan faalivetler’, sahs
melotlarina iliskin degisiklik, _

. TFRS 7, ‘Finansal araglar: Agiklamalar’, TFRS {’e bagl olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iliskin degigiklik,

. TMS 19, ‘Cahganlara salanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik,

. TMS 34, ‘Ara ddnem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin

. TMS 1 “Finansal Tablolanin Sunulugu™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu taribten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin
sunum ve agtklamalari iyilestirmek amaglanmigtir, :

. TERS 15 “Miisteri sbzlesmelerinden hasilat”,

. TFRS 9, “Finansal araglar”, | Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihiten sonra baglayan yiihk
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39'un yerini almaktadir, Finansal
varhklar ve ylikimlaloklerin simflandirmasi ve 8lgillmesi ile ilgili zorunluluklari ve aynt
zamanda suanda kullanilmakta olan, gerceklesen defer dilghklijl zarar modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

Agagiida yer alan standartlar, yorumlar ve dedisikler henliz KGK tarafindan yayimlanmamgtir:

. TFRS 9 “Finansal Araglar”
. TFRS 15 “Musterilerle yapilan stizlesmelerden doian hasilat™

Kurucu yonetimi, yukandaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde
Fon'un finansal tablolart bzerinde Snemli bir etki yaraimayacag gSriistindedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FEINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LISKIN ESASLAR (Devani)

(=)

(@)

(e)

B.

Kargilagtirmah bilgiter ve dnccki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kaystlarinim tutuimasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda SPK
tarafindan gikartan prensipler ve sartlara, yilriiclilkteki ticari ve mevzuat ile SPK'nin tebliglerine
uymaktadir,

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon’un finansal
toblolari 8nceki dénemle karsulastirmali olarak hazirlanmakiadir, Fon, 31 Arahk 2015 tacihi
itibariyla finansal durum tablosunu, 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla haztrlanmig finansal durum
tablosu ile | Ocak - 31 Arahik 2015 hesap dtnemine ait kar veya zarac ve diger kapsaml gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosunu ise 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap dénemi ile kargilagtirmals olarak dilzenlemigtir, Gerek goritldigl takdirde cari
donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmah bilgiler
yeniden ditzenlenmektedir,

Netlegtirme/Mnhsup

Finansal varllk ve ylkimlilikkler, gerekli kanuni hak olmas), stz konusu varhk ve
yilkiimlilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarm elde edilmesi ile
yitkiimlilliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettii durumlarda net olarak gbsterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ckonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur, igletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un
gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir,

MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 8nemli degisiklikler ve tespit edilen snemli muhasebe hatalan geriye
donilk olarak uygulanir ve 8nceki dénem finansal tablolan yeniden dizenlenir. Fon'un 2015 yih
icerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamigtir.

C.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir dsneme iligkin ise, degisiklifin yapildig1 cari
dinemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildifis dsnemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yBnelik uygulanwr. Fon'un 2015 yili igerisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik
yapilmamustir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

D.

(2)

(b)

(c)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olugmaktadir, Vadeli [slem Opsiyon Piyasasi (“VIOP") istemleri i¢in teminat olarak
verilen ve bilango tarihi itibariyta agik butunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir (Dipnot
17).

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansiulir ve kargi tarafa
olan ylikiimltlik “Repo borglan” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo™), satig ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orant ySntemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklan
hesabina ters repo alacaklan olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-sattm amagli” menkul kiymetler olarak smiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin simflandirilmasi Fon yOnetimi tarafindan satin alma
amaglar dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmakiad.

Tilm finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergefie uygun dejieri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflari da dahil olmak lizere maliyet bedelleri iizerinden gdsteriimektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satum amagh finansal varliklar gergege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagh finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
orfaya gikan kar veya zarar ve finansal varhkiardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergefe uygun deferi kar/zarara yansuilan finansal varlik ve ylkUmliliiklerdeki
diger net degisim™ hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amaglt menkul kiymetleri elde tutarken kazamlan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara vansitilmaktadir. Temettll alacaklari ise ayn olarak temettii gelicleri seklinde finansal
tablolarda gdsterilmektedir.

Tiim yatinm amagh menkul kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansitiimaktadir
(Dipnot 9).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(d)

(©)

]

(g)

Takas alacaklari ve borglan

“Takas alacaklar” kalemi altinda Fon'un bilango tarihinden 8nceki iki is glintnde sattif1 menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir, “Takas borglar” kalemi altinda altinda
Fon'un bilango larihinden dnceki iki is glinlinde aldiii menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar
bulunmaktadir.

Kur degisimin ctkileri

Yabanc: para cinsinden olan iglemler, islemin yapildij taribte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Tlrkiye Cumburiyet Merkez Bankas)
d6viz aliy kurundan Tiick lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan pelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosuna dahil edilmistir,

Bilango tarlhinden sonraki elaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karwna iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢iknug olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayim igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki dilzeltme gercktiren olaylarin crtaya gikmast durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi karsihg

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK") Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayih yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢er¢evesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006
tarih ve 26237 sayih Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasast Kanunu'na gdre
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirnm fonlar: ile konut finansman fonlars ve
varlik finansman fonlan dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi
kazanglan Uzerinden yapilacak tevkifat oram degigiklik tarihinden | Ekim 2006 tarihine kadar
%10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak defiistirilmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(h)

(B

®

Gelir/giderin taninmast

Fon menkul kiymetlerinin dBnem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine pore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklart, kar veya zarar ve diger kapsamli gelic
tablosuna “Finansal varhik ve yiikiimliilliklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda butunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarinin ahim ve satimu, fonun pelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklan glin itibariyla muhasebelegtirilir, Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig glini degeri (alig bedeli ve satis glinline kadar olugan deger artig
veya azalislart toplami) iizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satig
giinll degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar" hesabinin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina bdltinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutart ile satty giinii degeri
arasinda bir fark olustufiu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiklmliilitklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkut kiymete iliskin Fon'un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylari deger artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gire
satilan kisma isabet eden tutar {se, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varhik ve ylkUmlilaklers
iliskin gergeklesmis kar/zarar’” hesaplarina aktarilir,

Vadeli l5lem ve Opsiyon Piyasasi’’ndaki (“VIOP") islemler igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve dier kapsaml gelir tablosunda *“Finansal varlik ve ylktmldliklere iligkin
gerceklegmis kar/zarar” kaleminde mubasebelestirilmektedir. !Hgili teminat tutan ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Temettil gelirleri ilgili temettilyil alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara kaydedilir.

Kurucu'ya Fon’un y&netim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanum ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsiligy olarak, yilik fon toplam degerinin Kurucu ile portfoy ydnetimi gergeve
stizlegmesi ile belirlenen oranda Fon ytnetim licreti 8denmektedir. lIgili icret pay fiyau agiklama
glinlerinde tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu'ya &denir.

Thm giderler kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore
kaydedilmektedir.

Katilma paylar

Katilma paylari Fon'un net varlik degeri tizerinde glinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay
sahipleri tarafindan ahmp satiabilir. Katilma paymin fiyati fon net varhik degeriftoplam
deferinin, defierleme plnlinde tedavillde olan pay sayisma b&llinerek belirlenmektedir.

fligkiti tarafar

Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucusu ve ydneticisi, Kurucu ve ytneticinin ortaklan ve
dogrudan vefveya dolayli sermaye iliskisinde bulunan kuruluslari, Kurucu st dilzey yinetimi ve
Yénetim Kurulu Qyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya Snemli etkinlige
sahip bulunulan sirketler “iligkili taraflar” olarak kabul ediiir (Dipnot 4).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

(k)  Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri agafidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanc) para cinsinden varliklarin
ahm fiyat: satin alma gliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile
carpilmas) suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak tizere portftydeki varliklardan;

)

2)

3)

4)

3)

6)

n

8)

9

Borsada iglem gérenler degerleme giintinde borsada olusan en son seans agirlikl oralama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamiy seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda islem poren varhklarm degerlemesinde kapanis seansinda olugan fyatlar,
kapamis seansinda fiyatin olugmamast durumunda ise borsada olugan en son seans agirhkh
ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gérmekle birlikte degerleme plininde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo ve repolar son
islem giintindeki i¢ verim oran ile degerlenir.

Fon katilma paylan, deferleme plnl itibariyla en son agtklanan fyatlar esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretivle degerlenir,

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz
alis kuru jie deferlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin ttirl) dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cercevesinde
degerlenir.

Borsa dist repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatint en dofiru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ytntemle degerlenir,

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TEFRS dikkate alinarak degerlenir. Defierleme esasiari, yazili karara baglansr.

(7) ve (8) nolu ait bentierde yer alan ytintemlere iliskin kararlar kurucunun ydnetim
kurulu tarafindan alimr.

c) Endeks fonlarin portfsylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esastar, diger varhklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerlenir.

Fon'un difier varhk ve ylikbmliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate aliiarak
deperlenir. $u kadar ki, Fonun yabanci para cinsinden yiikiimliil{ikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para igin belirlenen dviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamu)
E. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon'un finansal tablolar, fonun stireklilii esasina gdre hazirlamistir,

Finansal tablolarin haziwrlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
agiklanan kosullu varlik ve yiikOmloliklerin tutarlarint ve ilgili dénem igerisinde olugtugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasim gerektirir.
Bu tahminler ybnelimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu
tahminlerden farkhilik gosterebilir. Fon portféylndeki varliklarin deferleme ilkeleri 2.k no'lu
dipnotta agiklanmigtir.

3-BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un faaliyetlerine iliskin kurucu ve portfy yneticisi larafindan finansal performanslan ayr takip
edilen bélimleri olmadifindan ve hizmet sundugu cografi bige Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2015
tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolarda ayrica btliimlere gbre raporlama yapilmamstir.
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FiNANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belititmedikee Tirk Lirasi (“TL") olarak ifnde edilmistir.)

4 - fLISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Arahk 2015 ve 2014 rarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015
Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahbe 2014

Tirk Ekonomi Bankas) A.S. 10.336 1.396
10.336 1.396

Borglar

Tiirk Ekonomi Bankass A.5.

-Fon ytinetim licreti t34 105

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.

-Fon ybnetim licreti - 29

TEB Portfdy Yonetimi A.S.

-Fon yénetim ticreti 58 58

192 192

b) 31 Aralhk 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyla itigkili taraflarla olan

islemter agagidaki gibidir:

1 Ocak -

31 Aralik 2015

TEB Yatinim Menkul Degerler A.S. - Aracilik komisyonu 4.978
Tiirk Ekonomi Bankasi A.$. - Aracilik komisyonu 3
Tiirk Ekonomi Bankast A.S. - Fon yonetim (icreti 1.253
TEB Portféy Yénetimi A.S. - Fon yonetim ficreti 654
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. - Fon yonetim ucreti ' 282

1 Ocak -
31 Aralik 2014

7.744

617
1110
305



TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
B Tipi TEB Grubu Ozel Degisken Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA IiLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belinilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

5-TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI
31 Arahk 2015

Ters repo s6zlesmelerinden alacaklar -

31 Arahk 2014

489.093

489.093

31 Arabik 2015 tarihi itibariyla ters repo stzlesmelerinden alacaklar bulunmamaktadir (31 Arahk 2014
tarihi itibariyla ters repo sdzlesmelerinden alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup, agirhkli ortalama faiz

orant %10,57'dir ).

6 - ALACAK YE BORCLAR
31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Alacaklar

Takas alacaklari 2.213 -
2.213 -

Borg¢lar

Takas borglan - -

Odenecek fon yonetim licretleri 192 196

Odenecek denetim licreti 6.274 5.105

Odenecek saklama ticreti 50 128

SPK kayit ltcreti 114 107

Diger borglar 462 2.814
7.092 8.350

Fon'un 31 Arahk 2015 tarihi itibariyla siipheli alacagi bulunmamaktadir
Bulunmamakiadir).

(31 Aralik 2014;



TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S.
B Tipi TEB Grubu Ozel Defiigken Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlor aksi belirtilmedikge Tiirk Limsi (“TL") olarak ifade edilmiglir,)

T« KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2015 tarihi itibaniyla VIOP iglemleri igin teminat olarak verilen 377.445 TL (31 Aralik
178.909 TL) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde gésterilmektedir (Dipnot 17).

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

2014

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Ydénetim ficretleri (*) 2.183 2.032
Saklama tlcretleri 295 518
Kurul kayit tereti 439 412
Denetim iicretleri 6.242 5.059
Aracilik komisyon gideri (**) 4.486 4938
Tahvil ve borsa paylan 495 2.807

14.140 15.766

{*) Fon'un ybnetim ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile mubasebe hizmetleri kargtlig

olarak her glin igin fon toplam degerinin %0,00274’sinden olugan y&netim ticreti tahakkuk etiirilir

ve bu

ticret her ay sonunu izleyen bir hafla iginde, imzalanan ponfty yinetim sbzlegmeleri ve katilma belgesi
ahim satimma aracihk sdzlesmeleri gergevesinde Kurucw’ya, Ydnetici'ye ve katilma belgesi alim satimin
yapan kuruluglara 8denir (31 Aralik 2014: 950,00274).Bu oran 21 Subat 2013 tarihi itibariyle %:0,00274

olarak uygulanmakiadir.

(**) Tirk Ekonomi Bankas1 A.$ kesin islem komisyonlarinda %50,001050 O/N ve uzun ters repo iglemlerinde
260,000525 komisyon Udenmektedir. TEB Yatinm Menkul Deferler A.S kesin islem komisyonu
%00,00150150 vzun vadeli ters repo %0,00084 O/N repo/Ters repo %20,00147 Takasbank Para Piyasas|

komisyon oran1%0,0022, 7glin Uzeri islemlerde %320,00027, VIOP islem komisyonu %:0,000735,
sened] komisyon orant 240,021 hisse senedi komisyonu %40,0315 komisyon édenmektedir. (31 Aralik

hisse
2014;

Turk Ekonomi Bankasi A.$ kesin islem komisyonlarinda %0,001050 O/N ve uzun ters repo islemierinde
%0,000525 komisyon Odenmektedir. TEB Yahmmm Menkul Degerler A.S kesin Iglem komisyonu
9%0,00150150 uzun vadeli ters repo %50,00084 O/N repo/Ters repo %60,00147 Takasbank Para Piyasasi

komisyon orani%0,0022, 7glin Ozeri iglemlerde 940,00027, VIOP islem komisyonu %30,000735,
senedi komisyon oram %20,021 hisse senedi komisyonu %20,0315 komisyon 8denmektedir).

hisse



TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
B Tipi TEB Grubu Ozcl Degisken Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belinilmedikge Tiek Lirasi (“TL") olarak ifade edilmislir.)

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varlikiar

31 Arahik 31 Arahk
2015 2014
Ahm sattm amach finansal varhklar
Devlet tahvilleri 1.404.088 663,476
Hisse senetleri 145.629 801,312
1.549.717 1.464.788
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibaryla, ahm-satim amagh finansal varhklanin detaylar agagidaki
gibidir:
31 Aralik 2015 M Aralik 2014
Piyasa Falz Piyasa Falz
Nominal deferd oram (%) Nomlnal degeri aram {%)
Devlet thvilleri 1.400.000 .404.088 6,56 600.000 663.477 B.5I
Hisse senelleri 25900 145.629 . 124.354 801,311
1.549.717 1,464,787

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varhiklar bulunmamaktadir.

10- FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 3 Arahk
2015 2014
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 2.271.199 2.126.317
Fiyat raporu lizerine verilen dilzeltmelerin eikisi - -
Finansal durum tablosundaki
toplam deger/net varhk defieri 2,271,199 2.126.317




TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON

(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
B Tipi TEB Grubu Ozel Degisken Fonu)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlor nksi belinilmedikge Terk Lirass (L") olarak ifade edilmigtir)

11 - HASILAT

1 Ocnk -
31 Aralik 2015

1 Ocak -
31 Arahk 2014

Ters repo faiz gelirleri 10.740 57.140
Borsa Para Piyasasi faiz gelirleri 26.903 9.718
Temettl gelirleri 22,404 15.082
Kamu kesimi menkul kiymet faiz gelirleri 144.870 42.200
Takasbank VIOB nema faiz gelirleri 21.226 20,649

Kamu kesimi menkul kiymetlere iliskin
gergeklesmis kar/(zarar) (39.309) (24.488)
Vadeli islem sozlegmelerine iligkin gergeklesmis kar/(zarar) 177.310 (73.478)
Hisse senetlerine iliskin ger¢eklesmis kar/(zarar) (52.414) (90.815)
Hisse senetlerine iliskin gergeklesmemis kar/(zorar) (88.187) 257.278
Kamu kesimi menkul kiymetlere iligkin (52.683) 23.131
Ters repo alacaklarina iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) (93) 93
Borsa Para Piyasasina iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) 142 (24)
170.909 236.486




TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul DPegerler A.S.
B Tipi TEB Grubu Ozel Degisken Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
{Tularlar aksi belinimedikge Tlrk Lirasi (“TL") olarnk ilfade edilmistir.)

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELiRLER VE GIiDERLER
1 Ocak -
31 Arahk 2015

Esas faaliyetlerden difier gelirler

Diger gelirler 85

1 Ocak -
31 Arahk 2014

85

1 Ocak -
3L Aralik 2015
Esas fanliyetlerden diger giderler

Diper giderler (*) 297

1 Qcak -
31 Arahk 2014

2.429

297

2.429

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla esas [asliyetlerden diger giderler igerisinde borsa para piyasasi BSMV
kargihf1 diger giderler bulunmakiadir (31 Arahk 2014: Esas faaliyet giderleri banka masrafian ve diger

giderlerden olusmaktadir).

13 - KUR DEGIiSiMININ ETKILERI

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Fon portfdytinde dévizli menkul kiymet bulunmamakiadir (31 Aralik

2014: Bulunmamaktadir).
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TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON

(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.

B Tipi TEB Grubu Ozel Degisken Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

{Tutnclor nksi belinilmedikge Tlick Lirasi (“TL") olamk ifade edilmigtir.}

14- TUREV ARACLAR

Fon'un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla VIOP’da agik olan sézlesmelerinin detaylart

asafiidaki gibidir:

31 Arahk 2015

Nominal Uzlasma Rayig
Sbzlesme tanim VYade Pozisyon deger fiyat: deeri
F XUG30021650 29 Subat 2016 Kisa 15 89,075 133.613
Nel pozisyon 133.613
31 Arahk 2014

Nominal Uzlasma Rayig
Stzlegme tanimng Vade Pozisyon deger fiyati degeri
F_XU030021550 27 Subat 2015 Kisa 75 106,950 802.125
Net pozisyon B02.125

21



TEB PORTFQOY TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON
{Eski adiyla “TEB Yatwrnm Menkul Degerler A.S.
B Tipi TEB Grubu Ozel Degisken Fonu”)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AlIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge VOek Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

15 - FINANSAL ARACLAR
Finansal ara¢larin gercege uygun deferi

Gergefie uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varlifain karsihginda el defistircbilecefi veya bir yiikimliliigtn kargilanabilecegi
degerdir,

Fon, finansal enstrmanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemigtir.  Bununla birlikie, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir, Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecefi miktarlanin
gostergesi olamaz.

Gergefie uypun degerleri tahmin edilmesi pratikte iniimkin olan finansal enstrimanlanin gergege uygun
degerlerinin tahmini igin agagidaki yontem ve varsayumlar kallaniimigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak lzere maliyet bedeli ile gbster:len
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlarn alinmektadir,

Menkul kiymetlerin gergegie uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir,

b.  Finansal yiiktimldiikler:

Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal yikiimltliklerin gercegie uygun degerlerinin defter deferlerine
yaklagtig) varsayimaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yilkimlillilklerinin maliyeti ve kayitl degerleri asagidaki gibidir:

31 Arabk 2015 31 Aralik 2014
Kayith Kayith
Maliyet defieri Maliyet degeri
Naokit ve nakit benzerleri 351.128 351.128 1.877 1.877
Ters repo alacaklan - - 488.99% 489,093
Finansal varliklar 1.604.709 1.549.717 [.378.833 1.464.788
Takas alacaklari 2.213 2213 - -
Diger borglar 7.092 7.092 8.350 8.350

Fon'un portfSyindeki varhiklanin kayith deger SlgBmlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen
degierleme ilkeleri esas alinmisar (Dipnot 2.k}

Nakit ve nakit benzerleri ile difer alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari sebebiyle gergede uygun
dejierlerinin defter defierierine yaklasui Sngdriilmektedir,

3%
o=



TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Defierler A.S.
B Tipi TEB Grubu Ozel Degisken Fonu®')

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belintilmedikge Ttk Lirns (“TL") olorek ifade edilmigtir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devam)

Finansal varhklarin ve ytkiimltlitklerin gergefie uygun deferi asagidaki gibi belirlenir:

. Birinei seviye: Finansal varhik ve yUkimlOlikler, birbirinin aym varlik ve yOklimliiltkler igin
aktif piyasada iglem g&ren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.k).

ikinei seviye: Finansal varlk ve yiikkilmldlikler, ilgili varlik ya da ylikbmlt1030n birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden deperlenmektedir.

. Ugtinclt seviye: Finansal varlik ve yOkUmliilikler, varlik ya da yUkimliligin gergege uygun
defierinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Alim satim amagli g6sterilen finansal varhklar:

31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tabvilleri 1.404.088 - -
Hisse senetleri 145,629 - -
1.549.717 - -
31 Arahk 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 663,476 - -
Hisse senetleri 801312 - -
1.464,788 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

26 Subat 2016 taribi itibariyla, 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayili Resmi Gazete'de Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (II-14.2)'de Degisiklik Yapilmasina Dair

Teblig (11-14.2.a) yurlrlige girmistir.



TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “TEB Yatinm Menkul Degerler A.S.
B Tipi TEB Grubu Ozcl Degisken Fonu™)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA [LISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tutorlar aksi belintilmedikge Ttirk Lirasi (“TL") olarak ifadc cdilmiglir.)

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA [LISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2015
Nakit ve nakit benzerieri

Bankalardaki mevduatlar

31 Aralik 2014

~Vadesiz mevduat 10.986 1.877
Borsa para piyasasi afacaklari (*) 346.142 -
Ters repo alacaklar {Dipnot 5) - 489.093
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 7} (**) 375.233 178.909

726.361 669.879

(*) 3} Aralik 2015 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasast'ndnn alacaklarin vades| bir aydan kisa olup, agirlikl

orlalama faiz oranl %16,52 (31 Arahk 20t4; Bulunmamaktadir)"dir.

{**) 31 Arabk 2015 tarihi itibanyla, teminata veriten nakit ve nakit benzerleri V]OP teminatlarindan olusmakta

olup tutari 377.445 TL (31 Aralhk 2014: 178.909 TL)'dir.

Fon'un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler
hazir degerler ile ters repo alacaklari toplamindan teminala verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz

tahakkuklari digillerck gosterilmektedir:

31 Arahk 2015

31 Aralhik 2014

Nakit ve nakit benzerleri 726.361 669.879
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) 375233 178.909
Faiz tahakkuklan (-) 141 93
Nakit alag tablosunda yer alan

nakit ve nakit henzerleri 350.987 490.877

Fon'un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla vadeli mevduat bulunmamaktad:r.
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TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “TEB Yatirnrm Menkul Degerler ALS.
B Tipi TEB Grubu Ozel Degisken Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belinilmedikge Tark Lirnsi (“TL") olarak ilade edilmistir.)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA ILiSKIN

ACIKLAMALAR

2015 2014
1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 2.126.317 1.897.114
Toplam degeri / net varlik degerinde artig/(azalg) 156,556 218.291
Katilma pay) ihrag tular 45,332 116931
Katilma pay! iade tutari (57.006) {106.019)
31 Arahk itibaryla toplam deferi/net varhk degeri 2.271.199 2,126,317

2015 2014
1 Ocak Iitibaniyla (Adet) 101.677.699 101.037.361
Dénem iginde satilan fon paylari sayist {(Adet) 2.091.831 5.865.994
Donem iginde geri alinan fon paylar sayisi (Adet) {2.658.824) (5.225.656)
31 Arahk itibariyla dolasimdaki pay sayis: (Adet) 101.110.706 101.677.699

31 Aralik 2015 tarihi itibariyta gikanlms katdma belgeleri 5.000.000.000 (31 Arahk 2014:
5.000.000.000) adetiir.

Fon'a ait menkul kiymetler Takasbank, katilma belgeleri Merkezi Kayit Kurulusu A.§. "MKK"
nezdinde saklamada tuttlmaktadir. Yapilan saklama s6zlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank ghivencesi altndadr,

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY
FINANSAL RISK YONETIMI

Fon portfoyiindeki finansal varlik ve yiikiimltlilklerden dolay:, borg ve sermaye piyasas fiyatlarindaki,

doviz kurlari ile faiz oranlarindaki degigimlerin etkileri dohil ¢esitli finensal risklere maruz
kalmaktadir. Fon’un ybnetim stratejisi Dipnot 1'de agiklanmigtir.

25



JUHRFUR U3 DESU P thp aduepg fQ

(uaFap oyop wug) Suawdal opea -
{wadap Jagsp ruq) $nudad ropry, -
HIPIPP I3 154 uU P e Bedwiin Jupdgmeiep 1330 D

LH3HRIP J3J3 130 uLEPHHEA Amrusin
unNPIETR S230p o fuwiad tapay g

EITT - I GRS - - 60 0T 9£L01 FR1Ap 1343 U MLISPRHES
pawuy Smv@sin sugInPEep
Iagap sp uk tpnrwiad popes, Ty
- - - - sy fnowmpe T 3uagd
I EL JEUIUA) WS IURTY -
124 - Il BML - - Tt @F% 9L 01 PEU [pauy usTe
SO IR BAUEqEy gt sweprodeyg
eiey el Jupuune | Jme] Jurl Juuy FLILTR STOT Wy ¢
2 Ny ssusuLy s yorin| g sy
RPN uapemy lanpadgy
aday e1ay, PEpe ey

LIS Ipany UBUI[EY ZNIBW B|ALIEQIN LIa[IN) deie [esuculj

“Npanjaw| Lipuspagsp ngnpjo ze utunsu ewrea§n aunSnpyniop 198sp uLeyiIeA [BSURULS URUA(NG SpAQyuod SpULIB[YLIE) ] (T A S10T
AHEIY (€ "13]20ul 11910312150 [esuBul U BleIjRA [BSUBLY (SPIRUQA Aoyuod nipeyewdes sutpus|Funes yeseueAep euueewmSeIe 31 Ipusy ISIonsuoA
Agquod ‘epiepjrpaea jesueuy uedew(o 1Fugey NPIROWS[ZI YRIETG BULBEUIWS) SA SULIB[TUNE! ULIEYI[IEA |esueul] IUIS3)|EY tpary ISIanaugA Lopuod

“npepjewuepieudey ueprejunnes ifuded euuejSere eurue|310q YRIB[O (SUL3) 1YSK 1pasy UN, U0, "JIPEIYEWUR|WILT) YeIB[0
[ysid 1sawpad vuepAaw reiezsdikey Jiq [esueuly eyede) J9T1p sjAuapau isswswiod auwsA nundnjnpunynd UIULIQ URpULIE|JEie] UIDEIE [RSUTLL] ‘Y511 [pary]

"MPIR{aLwuaITag 2108 suts[wnyny n¥nzm i uoj aK1swa nFapjo
1)9eq 3a LIA[AWD|UDZND MJS JTPYI[IeA [ESUBULS }393[1qRUN|ng apunigjuiod un uo4 “1payEwyiIqegop UBpULIEIYI[JEA [BSURUL) YEIB[O SES3 MYSLI IPaJY UN, U0

DIOWDIISD Y51 FULysId IpaLY 1

(tweAd@ IXAZOA TA DT TALIN NIHADISTH NVNVTIVNAYY NVII VI VIV TVSNV NIA - 61

(4uS1M1p5 apre)s YRIT(O (7T L,.) ISR Y0 L, S3pow)iunfaq 1SYe rejieing )
YVTLONAIA DIAV DIV NDISIT]I VIVIOTIV.L TYSNVNIA
LIV VTIA NTII VNOS AANTHRIV.L STOZ MITVHYV I€

(Lnuoy uasidaq PzQ nqnin gl 1diy g

‘§'V 9j2ada( (U wnme X gAL,, C[ATpE D{ST)
NOJ TIZQ NDISIDIA N9NdD 4L AQALIOJI AL



- - - JREINFUR T3S PIFLT 1A tap aduwpy q

- - - (u3F3p Jayap moq) Susudsd ccapep -
- - {uadap 2=yap nuq) Sucel ispey, -
- - . . .E_,....vuh._x..u..a:_._._:..._.?.?us#:aa_:&s.u

- LUIRIP AP 130 vuspypts Snenieign
IupIpmpdap 3233 nrdaw f1wlT wapey, g

SBL P9 | £ o8 - e LT UIDA 12))3P 130 ULIEPYIIRA
(e Swnmmeds Jungapedap
223%ap ¥p e Srowsad 1Spey Y

- - - - - NaED] AU T RHRARL
JN A JFUILII) UL Ty -

yury Juy
4340 RG]
ey

LTI E40 LT - (g E ML | pany waerd
auue rrumu wiceqip gue enrpodery
EL LY Jumg, jen] ILILIR juawy FI0Z LY 1T
|esusony wag umEng 1330 méng
[T InpASTY
eday w13 mEpEjurg

(RUUAT) LU 130 MIYSI JUIYSIL P20 1

(uread@) IAAZOA JA IDFTALIN NIIA TSR NVNVDIVNAVYI NVQIVIIVEY TVSNVNIA - 61

("InSmuipip= Jpejt yerele (L.} ISeIE] Y90 L 33IpaWiLeq 1se mIeny )
AVILONGIA IDIAVTIIIV NDISTTI VIVTIOTIV.L TYSNVYNIA
LIV VIIA NTYH VNOS TANTHRIVL ST0Z MI'TVHV 1€

{unmof usigaq 920 nqnr) gAY 1IE g
"'V JIHIZIQ [MUSIA] wige X G Ly, CIAIpe DMSH)
NOJ TAZO NTMSIDAd NINYD 931 AQILHOd 3L



05€°8 - - - - - 05C8 0scB Jepieadey weidey
05€'8 - - - - - 05€8 0sC'8 [3i0q 4391q)
- - 1o doq sexye
- - - - - - - - reidsoq ste ]
twe1doy Jeisiid Jrqsu 149z WOJB A G SO0 1A | Aupey Aupoy Liagap £I0T Tly ¢
wuiein awmsazgg Z5IPTA [y~ =i -ke¢ wfe ¢ ude [ Jjaqg
60L - - - - - 60°L T60°L - Aeppuudvy weydoy
T60°L - - - - - T60°L 60°L (309 1331
- - - - - - - - Lmpdioq suye],
Iwwjdoe) JeiSon3 ynfou 112z ISTIG 1A § ISEAE X | TEpuy JEpoy [FEFET SI0Z MV IE
wusin 3awsazeg ZIS3pE A It g -& g -Aeg cAe ¢ BAY | 13y3aq

:npiqid pjeprdese nugiFep 2102 supssjapea ueqey 2108 aunspss swsspzos uiuLIE[UNYE jeu Stwawuadipur

BALRGNL I3|YLIE) 10T 34 S1OT YV | € ULIIMO[WUNYDA [esueuly uTATiu)o spuifijeu as.n ] “HpeEWEWUN[RG n3np[wnioA [esueulj Asan) un,uo,

Sws3)20s Lardap Iayap dnjo 1apea BsIY nwm WULISPD| wnd uoq IIpHRNY] SWalianeg

Jparjowuslsed nwepdo Jepdngd iyeu yesepdes esuuedn

BULIBA UL B(WDYNA BWEIIO] 13U UN U0 “IYSII SUPIYIT

dopunpyI3e upysty autysys appryry W

(neAdq) 1AIZQA FA IDITALIN NRIATISRE NVNVINVYNAY NVAVTIVEY TVSNVNI - £

(anS1wipa 3peyr Yerm(o (7 L,,) 1SBH7] 30 1, 93N IPA DG 1SYE Jopen )
AVILONJIA IDIAVTIIOV NPISITI VIVTIOTIVL TVSNVNIA
LIV VTIIA NTIHd VNOS JANIHIUV.L S10Z MI'TVHY I

(«nuog uay$i3aq (320 nqrin gL iy g
'SV 333 (MWW uLIge X G L, BAIPE D{SH)
NOJI THZQ NIMSIOAA NANYD AL AQJLIOJ 93L



TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tulnrtar aksi belirtilmedikge Ttrk Livasi (“TL”'} olarak ifade cdilmigtir.)

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devanu)

iti.  Piyasa riskine itigkin agiklnmualar
Déviz pozisyonu riski;

Yabanci para varhiklar, ylikilmlilliikler ve bilango digi yilkiimlil0kiere sahip olma durumunda oriaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon'un 31 Aralik 2015 ve 2014
tarihleri itibanyla yabancs para cinsinden varlk ve yuktimliligi bulunmamaktadar.

Faiz orani riski;

Faiz orani degisikliklerinin Fon varlik ve yiikitmlilliiklerine ctkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklar aym tipte yikimlilltkterle kargilamak suretiyle
ybnetilmektedir.

31 Arahk 20151 Aralik 2014
Snbit fizli finansal araglar

Finansal varliklar

Alim satim amagh finansal varhiklar 1.549,717 515.517
Borsa Para Piyasasi'ndan alacaklar 340.142 -
Ters Repo Alacaklar) - 489,093

Degisken faizli finansal araglar

Finansal varlhiklar
Alim satim amach finansal vachklar - 147.960

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla Fon'un degisken faizli finansal araglan bulunmamaktadir (31 Arahk
2014 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiksek/diislik olsaydi ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi vergi éncesi kar 3.621 TL azalacak veya 9.718 TL artacakty).

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tabsounda 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla alim satim amagh finansal varlik
olarak siifladigi hisse senetlerinin timil BIST’de islem gérmektedir. Fon'un analizlere gére BIST
endeksinde %5 oraninda artig/azalis durumunda diger tiim depigkenlerin sabit kaldig varsayimiyla

Fon’un vergi dncesi karinda 7.281 TL artis/azalis olugsmaktadir (31 Aralik 2014: 40.066 TL).

Fon’un analizlere gdre VIOP fiyat endeksinde %5 oraninda artig/azalis dwrumunda diger tiim
degiskenlerin sabit kaldii varsayimiyla Fon’un vergi dncesi karinda 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
6.681 TL (31 Aralik 2014; 40.106 TL) artisfazalis olusmaktadir.




TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN GZEL FON
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
B Tipi TEB Grubu Ozel Degisken Fonu®)

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA {LISKiIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutartar aksi belirlilmedikge Tark Lirasi (“TL") olaruk ifade cdilmistir.)

20- FINANSAL TABLOLAR!I ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL

(i)

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Fon portféylinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinrlamalar
agagtdaki gibidir:

Ortakhk Paylari %0-%100, Kamu/Ozel Sekisr Borglanma Araglan %0-%100, Ters Repo %0-
%100, Takasbank Piyasas: Islemleri %0-%20, Altn ve Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali
Sermaye Piyasasi Araglar %0- %50, Varant ve Sertifikalar %0-%10, Yapilandinilmis Yatirim
Araglari %0-%10, Mevduat %0-%10, Varlifa Dayali Menkul Kiymetler %0-%50, [potefie
Dayali Menkul Kiymetler %0-%50, Yabanci Ortakhk Paylar %0-%20, Varhk Teminath Menkul
Kiymetler %0-%20, Menkul Kiymet Yatinm Fotw, Gayrimenkul Yaunm Fonu, Girigim
Sermayesi Yatrim Fonu ve Borsa Yatrmm Fonu Katlma Paylarn %0-%20, Gelir Ortaklijs
Senetleri %a0-%50, Gelire Endeksli Senetler %0-%20, Gayrimenkul Sertifikalar %0-%20.

31 Aralk 2015 itibanyla Fon portfdylinde gelir ortakhgi senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2014: Bulunmamakladir).

(il)) Alinan bedelsiz hisse senetleri agagidaki gibidir:

31 Arahik 2015 31 Aralik 2014

Neminal Nominal

Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 217 300
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. - 750
T. Sinai Kalkinma Bankas! 1.875 2.384
Trakya Cam Sanayii A.S. 1.108 -
I§ Gayrimenkul Yatirim Ortakhgt A.S. 1.302 -
4.502 3.434

i



TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
B Tipi TEB Grubu Ozel Degisken Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT
PORTFY DAGILIM RAPORU VE PAY FiYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL, EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILiSKIN RAPOR




pwec

TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
[CEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA {LISKIN RAPOR

TEB Portfdy TEB Grubu Degisken Ozel Fon'un (Eski adiyla *TED Yatirin Menkul Degerler A.S.

B Tipi TEB Grubu Ozel Defisken Fonu™) pay fiyatimn hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Arahik 2015
tarihi itibariyle hazirlanan portféy defieri tablosu ve toplam degier/nel varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlannin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayil Resmi Gazete'de yayimlanan Yatinm
Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarna iligkin Teblig (I1-14.2) (“Teblig”) hiik{imlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nea ("SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlamp hazirlanmadigin SPK'mim konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulan ¢ergevesinde 31 Arahik 2015 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

TEB Portfoy TEB Grubu Defigken Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik
201§ larihi itibariyle hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam defier/net varhik degeri tablosunu igeren
fiyat raporian Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirfanmigtir.,

Bu goriis tamamen SPK ve TED Portfdy Yonetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanim igin hazirlanmg olup, bagka
bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mall Miigavirlik A.S.
a member of

Pricewaterhg

Istanbul, 29 Subat 2016

Dagaran Nas Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebeei Mali Mitsavirlik A.§. a member of PricewnterfouseCoopers
DJK Maza, Sileyman Seba Cad. No:d8 B Blok Knt:9 Akareller Begikeag 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Defierler A.S.
B Tipi TEB Grubu $zel Degisken Fonu®)

FONU TANITICI BILGILER
(Tuintlar aksi betinilmedikge Tiirk Lirasi {“TL™) olarak ifade edilmislir.)

A,

FONUN ADI:

TEB Portfdy TEB Grubu Degisken Oze! Fon (Eski adiyla “TEB Yatinm Menku! Degerler A.S.
B Tipi TEB Grubu Ozel Defiisken Fonu™)

Turk Ekonomi Bankasi A.$.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK
onay!1 ile TEB Portfdy Yénetimi A.S.'ve 12 Kasim 2015 tarihi itibartyla devredilmis olup Fon'un
portfdy saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Tlrk Ekonomi Bankasi A.S.
tarafindan verilmektedir.

KURUCUNUN UNVANI:

TEB Portf8y Ydnetimi A.5.

Fon'un bogh oldugu semsiye fonun linvam “TEB Portfdy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Fon™ olup, semsiye fonun tirll degisken semsiye fondur.

YONETICININ UNVANI:

TEB Porifty Ydnetimi A.S.

FON TUTARI;

Fonun tutars 50.000.000 TL'dir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 2.271.199 TL'dir.
KATILMA PAYT SAYISI:

Fonun katilma payi sayisi 101.110.706 adetiir.
FONUN KURULUS TARIHI:

Fon 16 Mayis 2007 tarikinde kurulmustur.
FONUN SURES:

Fon kuruldugu plinden itibaren sliresizdir.



TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyln “TEB Yatirim Menkul Defierler A.S.
B Tipi TEB Grubu Ozel Degisken Fonn®)

FONUN PERFORMANSINA ILiSKiN BiLGILER

{Tularlar nksi belinlimedikge Tirk Lirasi (“TL") olorak ifade edilmistir.)

A.

YIL SONU KATILMA PAYI FIYATI:

Fonun yil sonu katilma payi fiyati 0,022462 TL.'dir,
ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:

Fonun 8nceki yil katilma pays fiyati 0,020912 TL'dir.
YILLIK KATILMA PAYI FiYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma payi fiyati artig oram %7,41'dir.
YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANI:

Y lbasina gtre fyat artig oram %7,4 1 dir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi

028,12

Varant

Devlet Tahvili

%43,31

Ozel Sekidr Tahvili

Finansman Bonosu

Banka Bonosu

Hazine Bonosu

Devlel Tahvili Repo

Kuponlar Repo

Hazine Bonosu Repo

Varliga Dayali Menkuller

Kira Sertifikalan

Katilim Hesabi

Katiima Bel[.,iesi

GES

GOS

Borsa Para Piyasas

%11,35

Kiymetli Madenler

VIQP lslemleri

VIOP Nakit Teminat Islemleri

%12,33

Yabanei Sabit Getirililer

Euro Bond (Euro Tahvil Turk)

Opsiyon

Yabanci Hisse Senetleri

Vadeli Mevduat TL

Vadeli Mevduat Diviz




TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
B Tipi TEB Grubu Ozel Degigken Fonn®)

FONUN PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belintilmedikge Titrk Liras (“TL") olarak Ifade edilmistir.)

E,

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Yillik ortalama tedavill orant %2,0'dir,

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Yillik ortalama portfy devir hizi Hisse Senedi igin %630,3 1'dir.

Yullik ortalama portf8y devir hizs Devlet Borglanma Senetleri igin %6213,24'tiir.
PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

PortfBylin ortalama vadesi 489 glindlir.

KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRIiSLERI:
Katilma pay1 ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri 45.332 TL'dir.

KATILMA PAY1 IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay) indelerinden kaynaklanan nakit ¢skiglari 57.006 TL'dir.
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TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degierler A.S.

B Tipi TEB Grubu Ozel Degisken Fonu™)
31 ARALIK 2015 TARIHLI FIYAT RAPORU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tularlar nksi belinilmedikge Turk Lirs (“TL") olarak ifade cdilmistir,)

31 Aralik 2015

Tutar Grup Toplam

TL % %

Fon/ortakhk portfdy deferi 2.267.308 - 99,83

Hazir deferler 10,986 - 0,48
Kasa - . .
Bankalar 10.986 100,00 -
Diger hazir degerler - . -
Alacaklar - - -
Takastan alacaklar - - -
Digier alacaklar - - .
Diger varliklar - - -
Borglar 7.092 - 0,31)
Takasa borglar - - -
Yoénetim Ucereti 192 2,1 -
Odenecek vergi . . .
Intiyatlar - - -
Krediler - - -
Digier borglar 6.900 97,29 -
Toplam defer/net varhk deferi 2.271.199 100,00

Toplam katilma pay/Pay sayisi 5.000.000,000
Katilma pay: tutari 0,022462

Yatirim fonlari igin kurucu tarafindan
iktisap edilen kattima pay:




TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “TEB Yatiram Menkul Deerler A,S.
B Tipi TEB Grubu Ozel Defiisken Fonu*)

YIL ICINDE YAPILAN GIDERLER

(Tutarlar akst belintilmedikee Tork Lirosi (“TL") olarok ifade edilmigtir.)

Saklama giderleri

Denetim ticretleri

Diger giderler

1 Ocalt -
31 Aralik 2015

SPK kayda alma (lcretleri 439
Borsa pay1 BSMV kargihi) 297
Aracihk komisyon giderleri 1.210
295

Bankalar arast para piyasass komisyonu 1.434
VIOP islemi komisyonu 1.842
Fon y&netim ticretleri 2,183
6.242

Tahvil ve borsa pay 495
14.438




TEB PORTFQY TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
B Tipi TEB Grubu Ozcl Degisken Fonu®)

DIGER ACIKLAMALAR

{Tutarlor aksi belidilmedikge TOrk Lirasi (“TL") olark ifade edilmigtir.}

A,

B.

Yil fginde Riichan Hakki Kullammi, Bedelsiz Pay Alimi, Temettil ve Anapara Tahsilatina
Bighin A¢ildamalar

[ Bedelsiz Pay Alimi

Aqiklama Tarth Bds.Oran Bds.Adet
ENKAI 5/6/2015 %8 ' ]
ISGYO 5/20/2015 %10 1.30
TSKB 6/5/2015 %17 1,875
ANHYT 6/26/2015 %8 217
TRKCM 7/3/2015 %21 1.108
li Temettn
Aciklama Tarih Tem.Oran Tem.Tutar
ISGYO 3/25/2015 %l 545
ANHYT 3/27/2015 %16 750,16
AKBNK 3/30/2015 %14 1.851,20
CIMSA 3/30/2015 %1729 1.195,10
TSKB 3/30/2015 7 564,05
YKBNK 3/30/2015 %9 506,00
SAHOL 3/31/2015 %10 500,00
AKCNS 4/1/2015 %118 1.182,00
ARCLK 4/1/2015 %52 867,58
ISCTR 4/1/2015 %16 1.747,57
TCELL 4/6/2015 %178 R.786,65
HALKB 4/7/2015 %18 838,19
KCHOL 4/7/2015 %20 0,1
ENKAI 4/14/2015 %8 0,08
GARAN 4/27/2015 714 1.485,00
BIMAS 5/20/2015 %50 475
CCOLA 5/27/2015 %39 1379
TRKCM 5/29/2015 %5 353,22
KROMD 6/30/2015 %A 719,32
ENKAI 11/11/2015 %7 0
KRDMD 12/11/2015 %4 0,02

Yd f¢inde VYot Fonlarma lliskin Mevzuntia Mcydnna Gelen DeBisme ve Hukuki

intitaflarla ilgili Aqildamalar

X Font muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarimi TU cinsinden, Ttirk Ticaret Kanunu
(“TTK™), Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) yaymlamig oldugu tebligler ve Vergi
Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi
Gazete'’de yayimlanan, “Yatinim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarma lligkin Teblig”i

(ile finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallar




TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adwyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
B Tipi TEB Grubu Ozel Defisken Fonu®)

FORTFOYDEN SATISLAR
(Tuiarlar oksl belintilmedikge Tork Livast (“TL") olarak ifade edifmistir.)

Sermaye Piyasas) Kurulu’nun yayinlamig oldugu Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (11-14.2) nin "Portfdy dagilim raporlan” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
satiy detaylartng yer verilmemigtir.



TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “TEB Yatirim Menkul Degerler A.S,
B Tipi TEB Grubu Ozel Depisken Fonu®)

ITFALAR
(Tutwrlar aksi bellrtilmedlkge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasast Kurulu'nun yayinlamig oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
tiskin Tebligi (1-14.2)" nin "Portfdy dagilim raportart" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi uyarinca,
itfa detaylarina yer verilmemistir,



TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adiyla “TEB Yatirrm Menkul Defierler A.S.
B Tipi TEB Grubu Ozel Degisken Fonu")

PORTFOYE ALISLAR
{Tutarlor aksi belintilmedikge Tork Lirmsi (“TL") olark ifade edilmislir.)

Sermaye Piyasas) Kurulu'nun yaymlamis oldugu Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Tebligi ()1-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlan” kenulu 10, maddesinin (4) nolu bendi uyarinea,
alig detaylarina yer verilmemigtir.



TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON
(Eski adsyla “TEB Yatirim Menkul Degierler A.S.
B Tipt TEB Grubu Ozel Degislcen Fonu®)

FIYAT RAPORLARINA iLISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar oksi belinilmedikge Tork Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

D

2)

PortRydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gtre tespit edilir:

a}  Portfdye alman varhklar ahm fiyatlariyla kaydn gegirilit. Yabanc) para cinsinden
varhikiarimn alim fiyati satin alma gUntndeki yabanci para einsinden degerinin T.C. Merkez
Bankas) (“TCMB") dtiviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur,

b) Al tarihinden baslamak Ozere portfdydeki varliklardan;

)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9

Borsada islem gbrenler deferleme gintinde barsada olusan en son seans agirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans uygulamasi
bulunan piyasalarda islem gbren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan
en son seans agirhkli ortalama fyatlar kullamhr,

Borsada iglem gdrmekle birlikie deperleme glinfinde borsada alim sabma konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem glinOndeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, defierleme glinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir,

Vadeli mevdual, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindon ilgili yabanci para igin belirlenen
ddviz alig kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da porifdy deferi
tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatn (iirll dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir,

Borsa dist repo-ters repo stizlesmeleri, piyasa fiyatini en dofiru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS") / Turkiye Finansal Raporlama Standartlar
(*“TFRS") dikkale alinarak degerlenir. Defierleme esasian, yazih karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ybntemlere iliskin kararlar kurucunun ySnetim
kurulu tarafindan almir,

¢)  Endeks fonlanin portfiylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varltklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varhiklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fonun diger varhik ve ytkiimitlukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
defierlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yoktmlulikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanc para igin belirlencn ddviz sati kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.



TEB PORTFOY TER GRUBU DEGISKEN OZEL FON
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU'NUN
SORUMLULUK BEYAN!

TEB Portfsy TEB Grubu Degisken Ozel Fon’ un 01.01.2015-31.12.2015 hesap
dénemindeki faallyetleri ve finansal sonuglant 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kurulu® nun
yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri, Fon ictiiz(igii hiikiimleri ve Yatiim Fonlaninin Finansal
Raportama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine uygunluk cercevesinde:

a) Finansal tablo ve portfdy raporlarnnin tarafimdan incelendigi,
b) Gérev ve sorumliuluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢cercevesinde, finansal tablolarin
ve portfdy raporlanmin  dnemli konularda gercege aykm bir agiklama veya agiklamanin

yapildigi tarih itibariyla yaniltia olmast sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

¢) Gobérev ve sorumluluk alaninda sahip olduklan bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarninca hazirlanmis finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kéar
ve zarari ile ilgili gercek durumu diriist bir bicimde yansittif ve portféy raporlarinin fon
icttiziigline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim.

Fon Mudura

il

Ciineyt OZTURK



TEB PORTFOY TEB GRUBU DEGISKEN OZEL FON
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU'NUN i¢ KONTROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU UYESININ
SORUMLULUK BEYAN!

TEB Portféy TEB Grubu Degisken Ozel Fon’ un 01.01.2015-31.12,2015 hesap
dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglart 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu' nun
yatim fonlarina iliskin diizenlemeleri, Fon I¢tiizigi hitkiimleri ve Yatiim Fonlarnnin Finansal
Raporlama Esastarina iliskin Teblig (11-14.2) hikiimlerine uygunluk cercevesinde;

a} Finansal tablo ve portféy raportarimn tarafimdan incelendigi,

b) Gbrev ve sorumluluk ataninda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarinin  6nemli konularda gercegie aykin bir acgiklama veya aciklamanin
yapitdigi tarih itibariyla yaniltia olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik
icermedigi,

c¢) Goérev ve sorumluluk alaninda sahip olduklan bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmtg finansal tablolann fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zaran ile ilgili gercek durumu diiriist bir bicimde yansittigi ve portféy raporlarinin fon
i¢tizGgline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigin,

Beyan ederim,

Kurucunun i¢ Kontrolden Sorumlu
Yénetim Kurulu Uyesi

Tolga ATAMAN




